Borsa Istanbul tarafindan hesaplanan ve Mayis ayinda yiizde 10 civarinda olan Tirk Lirasi
Gecelik Referans faiz orani (TLREF) kasimda ylizde 34'UG asti. Bankacilik sektoérinin degisken
faizli olarak kullandirdigi TLREF endeksli yani TLREF'e banka marjlari ve komisyon vb giderler
eklenerek kullandirilan kredilerin aylik taksit oranlari da bu oynaklikla stirekli degisiyor.

Tiiccarlar Kullibii Bagkani ilker Onel, su anda reel sektériin en fazla kullandigi ticari kredilerde
ortalama maliyetin kamu bankalarinda ylizde 45-50 arasinda degistigini, su anda gercekten
zorda olanlarin kredi talebinde bulundugunu, bu maliyetlerle iceride ve disarida rekabet
etmenin mimkiin olmadigini belirtti. Oniimiizdeki dénemde bu sikilastirma egiliminin devam
edecegi beklentisinin, kredi faizlerinde giincellemeleri de artirdigini kaydeden Onel, “Ozellikle
KOBV’ler icin finansman tarafi su an kapali gibi... Firmalar iiretim yapmakta dahi zorlaniyorlar.
Hammadde ihtiyaglarini bu sekilde fonlarlardi, ama bu maliyetlerle o da mimkin olmuyor.
Firmalar Giretim yapmakta dahi zorlaniyorlar” diye konustu.
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At Arabacilari issiz kalacak mi? BindokuzyizIi yillarin baslarinda otomobilin icat edilip hizla
yayginlastigini géren at arabacilari issiz kalacaklarini distinerek 6nlem alinmasini istemisler
ancak hepimizi bildigi gibi dev otomobil endstrisi karsilastirilamayacak kadar fazla istihdam
yaratmistir.

Benzer bir dongu elektrikli araglarla ilgili yasaniyor. Elektrikli araglarda eski tip motorlarin
olmayisi; “bu motorlara parga lreten llkemizdeki OEM parca Ureticileri de dahil binlerce
fabrika calisanlarini, tamir, bakim, yedek parga sektori ¢alisanlarini issiz mi birakacak?” sorusu
hakimdir. Dahasi Tesla gibi ana Ureticilerin eski usul binlerce tedarikgiye yayllmak yerine kendi
Urettikleri ve giderek cok daha az parca iceren (6rnek olarak tiim sasenin fabrikada bir kerede
aliminyumdan dokaldig) sistemlere gitmesi otomotiv sanayiinde galisan milyonlarca galisani
ilgilendiriyor.

Birlesik Otomotiv iscileri Sendikasi (UAW) ve Detroitli Ucliisii (Ford, Stellantis ve General
Motors) arasinda yapilan gegici anlasmalar tamamlandiginda %40 (cret artisi alacaklar ancak
bu durum uzun vadede galisanlarin lehine mi sonuglanacak su an igin emin degiliz. Clinki
batarya imalati, sase, kaporta vb ana imalatlar elektrikli otomobil Uireticilerinde ya robotlarla
yapiliyor veya nitelikli isglici gerektirmiyor veya zaten ucuz isglicline sahip Ulkelerde Uretiliyor.
Cinli elektrikli ara¢ Ureticileri ile Tesla tarafindan yapilan asiri yatirimlar sonrasi Nokia’dan
Iphone’a gecis benzeri hizli bir dénlisiim yasanacak ve piyasayi bir anda domine eder duruma
gelecek olursa Ozetle yollar bir anda Cin yapimi veya Tesla araglar ile dolacak olursa geleneksel
Ureticilerin yuksek Ucretli calisanlarla rekabet edemeyecegi de asikar.

Turkiye’de ekim ayinda satilan elektrikli arag 9.089
Togg 3.567
Renault Megane E-Tech 1.075
Cin markasi Skywell SUV modeli ET5 620
Cin markasi MG MG4 modeli 603

Tesla ise SUV Modeli Model Y 500
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Andritz firmasinda Separation is dalinda ilk 9 aylar kiyaslamasinda ciro % 10.8 artarken
siparislerin % -1.8 azalmasi gelecek adina endiseleri 6ne gikardi. Yine de EBITDA % 13.6 artt ve
EBITDA marji ise % 10.7 oldu.
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Sant Manukyan: ABD’de Uglincu geyrek verimlik artisi 4.7% olarak agiklandi ki beklenti 4.3% ve
onceki 4.6% olmustu. Su anda cok onemli bir nokta ; saatlik Gcretlendirme 3.9% artmis
olmasina ragmen verimlilikte artis 4.7% olunca birim isgilik maliyeti 0.8% gerilemistir.

“Verimlilik artisi nereden geliyor?” diye baktigimizda asagidaki grafikte goreceginiz Ar-Ge
harcamalari cevap oluyor. Arge harcamalari normal artis trendinin dahi Uzerine ¢ikmis
durumda.
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Konteyner nakliye sirketi Maersk, kiiresel ekonomik yavaslamanin tetikledigi talep dislisi ve
kapasite fazlasi nedeniyle 6 bin 500 kisinin isten cikarildigini, 3 bin 500 kisinin daha isine son
verilecegini bildirdi

Maersk'den yapilan agiklamada, sirketin durgun talep, distk navlun oranlari ve enflasyonist
baskidan olusan yeni bir normalle karsi karsiya kalmasiyla finansal performansini korumak igin
maliyet tasarrufu 6nlemlerini "yogunlastirmayi" planladigi belirtildi.

Bu kapsamda sirketin is glictinii 110 binden 100 binin altina distrmeyi planlandigi ve bunun
yillik 600 milyon dolar tasarruf saglayacagi aktarildi.

Nakliye sirketleri, tedarik zincirlerinin bozuldugu ve nakliye talebinin arttigi Covid-19 salgini
sirasinda ¢ok yuksek fiyatlardan yararlanmist.

Diinya Ticaret Orgiitii kiiresel mal ticareti biiyiime beklentisini % 1,7'den % 0,8'e indirdi.
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Krediler gecmis donemlere kiyasla ve yiiksek enflasyona oranla oldukga diisiik artis seyrinde;
baska bir degimle reel olarak azalista.

Kredi Biiyliimesi: Kamu ve Ozel Bankalar (13-haftalik yilliklandinlmis bilyiime, kur etkisinden anndirimis)
Grafik » Para Banka Venleri BDDK (Haftalik, %)
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Ford Otosan'in Yenikdy Fabrikasi acildi. 2021'de duyurulan 2 milyar Euro’luk Tirkiye'nin en
bliyik otomotiv yatiriminin bir parcasi olan tesiste, yeni nesil Transit ve Tourneo Custom
Uretiliyor. Fabrikada ayrica Ford ve Volkswagen ortakligina ait yeni nesil 1 ton Volkswagen ticari
arac da Uretilecek. Ac¢iklamada, "S6z konusu yatirimlarla fabrikanin kapali alani 110 bin m2'den
255 bin m2'ye ve Uretim kapasitesi 68 bin adetten 245 bin adede yikseltilmistir. Devam eden
yatirmlarla tesisin kapasitesinin 2025 yilinda 405 bin adede ulasmasi 6ngorilmektedir"
denildi.
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Gecen hafta Akbank yurtdisi bankalardan kendisine 600 milyon Dolar kaynak saglamisti bu
hafta da Yapi Kredi ayni maliyetlerle 755 milyon Dolar kaynak buldu. Kendisine % 5,30 SOFR +
%3,50 + % 1 komisyon = % 9.80 maliyetle USD ve % 4.10 Euribor + %3,25 + % 1 komisyon = %
8.35 maliyetle EURO bulan Bankanin bu maliyeti Gizerine % 3 kendi kari ve risk primini
koydugunu varsayarsak komisyon ve masraflar hari¢ bu bankalarin % 12,8 faiz ile USD ve 11,35
faiz ile EURO kredi vermesi beklenir.



