Sanayi Uretimiyilda % 1.6 artiyor. Sermaye mallar Uretimi daha iyi ve yillik % 6 artiyor.

Sanayi Uretimi Aralik Ay Sonuglan

Aylik Degisim Momentum Yillik Degisim
(Mev. Arind.) (3 Ayhk Ort. Degisim) (Takvim Etk.Annd.)
Sanayi Uretimi 2.4% 0.2% 1.6%
imalat Sanayi 2.9% 0.4% 2.1%
Ara Mali Uretimi 3.2% 0.8% 3.5%
Dayanikh Tiiketim Mali 2.4% -0.7% -3.4%
Dayaniksiz Tiiketim Mali 3.2% 0.2% -1.9%
Enerji -0.3% -0.3% 1.7%
Sermaye Mali Uretimi 1.8% -0.3% 6.1%

Sanayi Uretiminde 2020 -2022 dénemindeki artis periyodu 2023 sonrasinda sona ermistir. Sanayi
Uretimimiz (makine Uretimi vb yatirim mallari disinda) pek artmiyor.
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Yuksek teknolojili sanayi Uretimi hem dalgalaniyor hem de yukselis trendini koruyamiyor:

3 Aylik Ortalama Yillik Degisimler
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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_ Mazota gelen zam Subat ayinda 8%'i buluyor. Sali giinu

TUFE ve elektrik fiyat endeksi (2003=100) bir zam daha var. Daha Subat ayinin birinci yarisini
—emTOFE e Elekrik bitirmeden Subat enflasyonunu konusmaya basladik.
P Mo Artik 30 gunluk ay zamlara yetismek i¢in uzun bir sire.
Ay icinde satin alma fiyatlarina 3 defa zam gelen esnaf
var.
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Elektrige neden zam gelecegini ise yandaki grafik
— acikliyor. Belli ki elektrik fiyatlan suni olarak dusuk
tutuluyor ve elbette ki enflasyona uyumlu hale
’ HerRRRRaRAANARa s N sennaasanaany - gelecekdtir. Kaldi ki grafikte TUFE adl gergekdisi endeks

kullanilmis. Gergekdisi endekse yetisebilmesi icin %

_ 100 ve gercek enflasyona uygun bir artis olacaksa

elektrige % 160 gibi bir zam beklenebilir.
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Cem Oyvat: Tirkiye'nin dogurganlik hizi 1.62 geldi. Fransa'dan, isvec'ten distk... istanbul'da
1.29'a kadar gerilemis hatta.
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10 ~ Brazil's trade surplus (+) every January

from 2000 - 2024, in $ bn Robin Brooks: Brezilya gibi kendisini donutgstlren

8 1 yeni gelisen bir pazar yok. Bu grafik, Brezilya igin

6 | 2023 blyuk ticaret fazlalarina dogru yapisal degisimi

. gosteriyor ve 2000'den 2024'e kadar her Ocak
ayinda aylik ticaret fazlasini (+) gésteriyor. Bunun

2 1 baska bir benzeri yok. Brezilya yukseliyor...

0 4

(Not: Brezilya Robin Brooks’un acikladigi kadar iyi
2 durumda degil. Kamu borcu ve mali problemler
had safhada.)
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Senol Babuscu: Bankacilar 6denmeyen kredilerde ciddi artis oldugunu vurguluyorlar. Ozellikle
kredi kartlari ve KMH’larda takibe disen krediler giderek artiyor. Bankacilik sektortinde takipteki
kredilerde Eylil 2023’e gore Subat 2024 basinda 28 milyar TLlik artis oldu.

30.09.2023  02.02.2024

Takipteki Krediler (Milyar TL): 168

Takipteki Krediler/Toplam Krediler: 1,57

Kaynak: BDDK Prof. Dr. Senol BABUSCU
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Hukimet 2024 yilinda 2023 yilina kiyasla % 230 daha fazla KDV toplamayi planliyor. Bu hesaba
nasil vardilar aciklanmamis ama baslica iki yol var: 1- Gergek enflasyon o kadar fazla ki zaten
yeni fiyatlarla eski KDV oranlari toplamda bu artisa variyor. 2- KDV oranlari artacak
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) Yeni bir POS (Parakende Odeme Sistemi) endeksi
Grafik 5: TUIK Kira Endeksi ve POS Kira . . . . .
Endeksi* (Aralik 2022=100) ctkmis. TCMB EFT sisteminde bireylerin kira

- odemelerini aliyor ve endeksliyor. Fiili édemeler
e TUIK Kira Endeksi

e P35S Kira Endeksi olduguna gore ¢ok daha gercek sonuglar icerecektir.
FOsKEnRl Il ApiBeante) Bu endekse gore Ocak 2023’de kirasi 10.000 TL olan
vatandasin Ocak 2024 kirasi 23.000 TL olmus
200 denilebilir.
/ 150 Kisinin maas artisi da bu oranda olmadi ise
fakirlesmis ve satin alma gucu kaybetmis demektir.
100

Kaynak: TCMB, TUIK.
* TUIK agirligi TUIK 6rneklemindeki tipik aylik sézlesme
yenileme frekansidir.
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Dunyada buyuk sirket algilari hizla degisiyor. Nvidia adli ¢ip Ureticisi firmanin degeri tum Cin
Borsasina esit hale geldi. Buna karsin ChatGPT'nin yaraticisi OpenAi'in CEO'su Sam Altman 4
adet Nvidia sirketine esdeger 7 Trilyon Dolarlik yatinm arayisinda. Altman bu parayla yeni nesil
mikrogipler uretmek istiyor. Sam Altman bir yapay zeka ¢ip sirketi i¢cin 7 trilyon dolar, yani kiresel
GSYiH'nin neredeyse %10'unu toplamayi planliyor. 7 Trilyon Dolar 11,5 adet Tesla sirketi
alinabilir.
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Batili ulkeler ambargo uyguladilar ve Rusya mahvoldu (!) Hi¢ de boyle olmadi. IMF rakamlarina
gore Rusya’nin buylumesi ambargo uygulayan Ulkelerin buyumelerinden daha fazla. Rusya’daki
sorunlar; % 7 gibi yuksek enflasyon. Ayrica Rusya’da savunma sanayi iyiye giderken ve sivil
sirketler sikintili zamanlar yasiyorlar.

Russia grew faster than all the G7 economies last year and the IMF
forecasts it will again in 2024

GDP growth (%)
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Hakan Dogu: Dunyada tum kiyametin kopmasi asagidaki grafikte acikga goruluyor. Solda tek tek
G7 ulkelerinin 1995’ten beri uUretim seviyeleri duserken Cin’in nasil buyudugunu gosteriyor.
Sagda tium en saniyelesmis 10 llkenin toplam Uretimi ile Cin’in tGretiminin eslestigini goruyoruz.

Yillarca Cin’den ithalat yapan Ulkeler strekli kendi vatandaslarinin satinalma glicunun artmasi
ile siyasal istikrarlarini saglamanin keyfini surduler. Simdi de Re-industrilization adinda uretimi
tekrar ulkelerine cekmeye calisiyorlar, cekseler bile enflasyon sarmalina girmeden nasil
cikacaklarini kimse bilmiyor.

Tarkiye gibi gelismekte olan llkelerde Cin’in kurbani oldu ve sanayi yapilari blyuk zarar gorda.

Simdi olugsmakta olan bolgesel pazarlara daha siki entegre olup, Cin’e karsi koruma énlemlerini
arttiriyorlar.

Cin’in de artik bagka ulkelerde yatirnm yaparak Uretimini oralara kaydirmasi en akilli hareket
olacak.



World shares of gross production

G7 shares declined sharply (gross production) China's share rose sharply (gross production)
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2 Source: Author's elaboration of OECD  TiVA database 2023, charts based on PROD for all manufacturing sectors. IM)




