Haftasonu yasanan iran-israil tiyatrosu sonrasi tahminimize gore bolge glivenligi ve lojistigi
olumsuz etkilendiginden navlun fiyatlarinda, petrol fiyatlarinda ve altin fiyatlarinda artis
beklenebilir. Muhtemeldir ki; borglanma maliyetleri ve kurlarda da hafif bir yikselis olacaktir.
Genelde Bitcoin ve Borsa gibiyatirim araclarinda ise dtsus hakim. (Haftasonu kaldiracgli kripto
yatinmlarindan zarar eden bir doktor intihar etti) Yine de bu hareketlerin kalici degil daha ¢cok
gecici dalgalanmalar olacagi tahmin ediliyor. Altin fiyatlari:

Gold Pulls Back After Topping $2,400

Any correction may be short-lived
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Dolar, son bir haftada alti para biriminden olusan sepet karsisinda %1,7 yukseldi.
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Tarkiye Cumbhuriyeti Merkez Bankasi'nin 2023 yilinda 818,2 milyar TL zarar ettigi agiklandi.
818,2 milyarlik zarar Kur Korumali Mevduat 6demelerinden kaynaklaniyor. Faiz dusuk ve
enflasyon ylksek olunca parasini korumak isteyenler dévize hicum etmesin diye kur koruma
adi altinda mevduat sahiplerine verilecek getirinin (adi faiz olmasa da sonugta paranizi 6dung
verme karsiliginda aldiginiz faiz benzeri bedelin) bir kismi devlet tarafindan 6denmis idi.

Son yillardaki ekonomik sikintilarimiz faiz artirmama israri Uzerinden ¢ikmis olmasina ragmen
vardigimiz nokta her agidan yuksek faiz oldu. Asagida i¢ borcun faizinin ana parayi gectigini
goruyoruz.

Merkezi Hiikiimet I Borg Faiz Odeme Projeksiyonlari -Milyon TL

5044 816

1 000 000

oo 2020
Ana Pard —Faiz

Gunluk hayatimizdan biliyoruz ki ortalama ve altinda Ucretle ¢alisanlarin ev/araba vb almalari
normal tasarruflari veya emekli ikramiyeleri ile mumkin degil. Calisanlar artik sadece faiz
odeyerek (borglanarak) ev/araba vb alabilecek durumdalar ve faizler de borglanilmayacak
kadar yuksek.

Hakan Kara: Dinyanin en pahali iktisat Reel Tuketici Kredisi Faizi (%)

deneyini yaptiktan sonra yeniden pozitif (gerceklesen enflasyona gore)
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Sant Manukyan: Cin ticaret fazlasi, agirlikli ihracatta gerileme nedeni ile, beklentilerin altinda
gerceklesti. Ancak yukarida gorduguniz ihracat fiyat endeksinin 2009 seviyelerinde olmasi
onemli. Zira sirketlerin kar etmediginin bir gostergesi. Cin kaliteli mallan verimli bir sekilde
Urettigi icin dunya ticaretinde bir numara degil. Karsiz sirketleri asiri destekleyerek pazar
kazandigl icin lider. Nitekim gectigimiz haftalarda Prof. Lan Xiaohuan’in kitabinin bir 6zetini
okudum. Ozetin 6zeti olarak Pro. Xiaohuan sunlari séyliiyor:

o Blyume hedeflerini yakalamak i¢in yerel yonetimler giris bariyerlerini dusuk tutarak
asin yatirnmi tetikliyor. Yonetim sik sik degistigi icin sirketler yeni avantaj ve indirimler s6z
konusu oldugunda hi¢ dusinmeden harekete geciyor. Dahasi bir bolge belirli bir yatirrma
uygun degilse bile sayet merkezi hukiimetin oncelik verdigi bir sektor s6z konusu ise yine
fizibiliteye bakilmaksizin yatirim yapiliyor. Bu asiri yatirirm ve kapasite ile sonuglanan bir
durum.

o Asiri yatinm ekonominin gelismeye basladigi donemlerde negatif birsey olmayabilir.
Hem istihdam yaratir hem de koyluleri/giftcileri egiterek endustriyel isciler haline getirir. Bu
durum Cin’in dinyanin turetim merkezi haline gelmesini sagladi.

. Ikinci avantaji ise rekabeti tetiklemesi. Bati zenginlestigi icin daha karmasik uriinlere
daha yuksek fiyatlar 6demekte sorun gormeyebilir. Ancak yeni yeni zenginlesen Cinli tiketici
acisindan fiyat daha kritiktir. Basitten karmasiga gecis zamanla olur ve buglin i¢c piyasaya Cinli
markalar hakim.

. Sonraki asamada ise rekabet lafta kalir ve yerel yonetimler ¢esitli korkulardan dolayi
sirketlerin iflasina izin vermezse ortalik bir anda zombi sirketlerle dolar. Bu girketler istihdamin
veya vergi gelirlerinin dnemli bir kismini olusturdugu i¢in siyaseten batirilmaz.

. Iste bundan dolayl endiistrilesme politikalarin “cikis mekanizmalan” séz konusu
olmalidir. Cikis mekanizmalarindan kasit 1- subvansiyonlarin bir noktada devreden
cikartilmasi 2- iflaslarin 6ntnad agilmasidir. Buglin Cin ekonomisinde ikisi de s6z konusu degil.
Dahasi ekonomi kesinlestirilmis bltgelerle ¢alisan sektorlerden (hard budget) esnek butgeli



(soft budget, bilango disina c¢ikabilen diyelim) sektorlere dogru kayarak iflas mekanizmasini
iyice devre disi birakma yolunda.
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Alper Ugok: Tiirkiye diinyanin 29. Bliyiik ihracatgisi iken 20. Biyik ithalatgisi durumunda yani
ithalatta daha ©n siralardayiz. Ote yandan Hollanda gibi kii¢iik bir tGilkenin diinyanin 4. Biyiik
ihracatgisi olmasi hatta 6zellikle de ulkemizden ¢ok daha kiguk tarim alanlarina sahip
olmasina ragmen tarim Urlnleri ihracatinda dnde gelmesi ¢okiilging.

2023'te dunyanin en buyuk ihracatcilari 2023'te dunyanin en buyuk ithalatgilar
(WTO, Milyar $)

1.Cin 3.380 1.ABD 3.173

2.ABD 2.020 2.Cin 2.557

3.Almanya 1.688
4.Hollanda 935
5.Japonya 717
6.italya 677
7.Fransa 648
8.Kore 632
9.Meksika 593
10.Hong Kong 574
11.Kanada 569
12.Belgika 562
13.Britanya 521
14.BAE 488
15.Singapur 476
16.Tayvan 432
17.Hindistan 432
18.Rusya 424
19.ispanya 423
20.isvigre 420
21.Polonya 382
22.Avustralya 371
23Vietnam 354
24.Brezilya 340
25.S.Arabistan 322
26.Malezya 313
27 Tayland 285
28.Endonezya 259
29.Turkiye 256
30.Cekya 255

3.Almanya 1.463
4.Hollanda 842
5.Britanya 791
6.Fransa 786
7.Japonya 786
8.Hindistan 673
9.Hong Kong 654
10.Kore 643
11.italya 640
12.Meksika 621
13.Kanada 570
14.Belgika 547
15.ispanya 470
16.BAE 449
17.Singapur 423
18.Polonya 370
19.isvigre 364
20.Turkiye 362
21.Tayvan 359

22 Vietnam 326
23.Rusya 304

24 Tayland 290
25.Avustralya 288
26.Malezya 266
27.Brezilya 253
28.Cekya 231
29.Avusturya 225
30.Endonezya 222

khkkkhkkhkkhhkhkhkkkhkkhhhkhkhkkkhkkhkhhkhhkkkhkikhhhik



Alper Ucok: Tiirkiye, son 5 yilda Cin'e karsi 145 milyar dolar dis ticaret acigi verdi. Tiirkiye'nin
Cin'den ithalati 2019'da 19 milyar dolardan %136 artigla 2023'te 45 milyar dolara yukseldi.
Tarkiye'nin Cin'e ihracati ise ayni donemde 2.7 milyar dolardan sadece %22 artisla 3.3 milyar
dolar oldu.

Cin'in malticaret fazlasi tim zamanlarin en yiuksek seviyesine ulasti ve muhtemelen daha da
artacak. Cin'in yerli imalat Uretimini daha da artirmaya yonelik politikalar, 6hemli bir kapasite
fazlasi tehlikesine isaret ediyor. Cin'in i¢ Uretim ve tluketim arasindaki dengesizligi, ekonomik
blylumesini surdirmek igin diger ulkelerin i¢ talebinden yararlandigl anlamina gelmekte.
Bunu, Turkiye veya Almanya gibi Cin ile yuksek ticaret agigi olan ticaret ortaklarinin Gretim ve
istihdami pahasina yapiyor.
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Enflasyon ve asgari Ucretteki artiglara karsin, kurlarin baskilanmasi sonrasi Euro/dolar
bazinda artan fiyatlar ve maliyetler 6zellikle de gida ile restoran fiyatlari ve maliyetleri sosyal
medyada fazlaca konusulmaya baslandi. Turk tuketicisinin satin alma gucu kaybetmesi de

Genel tiiketici fiyat endeksi ve yiyecek fiyatlari ayrica ulasilmaz yapti. Restoran

hizmetleri fiyat endeksi (Ocak 2021=100) sahiplerinin tuketicilerde fiyat algilamasinin
. kaybolmasi nedeniyle yuksek fiyatlandirma
oo~ TUFE Yvecek hizmetier yaparak kar marjini gelistirdigi iddia ediliyor.
ﬁfp"f;};?mifa_mm_m_omanmraca Italya’da orta halli, beyaz masa ortulu bir
restoranda 12-18 Euro civarinda cok sayida

Et-tavuk-balik-pizza vb yemek

bulunulabiliyorken, ayni  siniftaki  Turk
restoranlarinda da fiyatlar benzer araliklarda.

Orhan Karaca: Bugunlerde lokanta ve pastane
gibi yerlerde gordugunliz fiyatlar size cok
pahali geliyorsa bosuna degil. Son 3 yilda
sansli olanlarin maasi resmi TUFE enflasyonu
civarinda artarken ¢cogunuzun maasi o kadar
bile artmadi. Yiyecek hizmetleri fiyatlari ise

uctu gitti.

Gurman Timurhan: Monaco Yat Kulubinde Michelin yildizli seflerin yaptigi Deniz tarakli
spagetti 760, karidesli gnocchi 760, sosisli tagliatelle 620, kuzu pirzola 960 lira. iskenderoglu
iskender’de special yogurtlu iskender 725 lira. Bonfile 725 lira. Ankara Develi’de pirzola 660
lira. Monaco'da deniz kenarinda bir baska italyan restaurantinda lazanya 518 lira. Toskano
usull Rigatoni 483 lira. Siyah piringli Somon baligl 759 lira, panko tavuk 656 lira. Ortalama
hesap Bursa'daki iskenderciden daha az gelebilir. Diinyanin en zengin kuliiplerinden birinin
restauranti ile Turkiye’deki normal restaurantlar neredeyse ayni fiyata sahip. 2022 Agustos
ayinda 1 porsiyon yogurtlu iskender 160 lira. O tarihte 1 dolar 18 lira. Yani iskender 8,8 dolar.
Bugln yogurtlu iskender 480 lira. Dolar 32,3. Yani iskender 14,8 dolar. Yani iskender 20 ayda
dolar bazinda ylizde 68 zamlanmis. Diunyada 20 ayda dolar bazinda ylzde 68 degerlenen
hicbir gida Gruna yok.
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Tekstil ve hazir giyim, mart ayinda en fazla konkordato ilan eden sektorler listesinde ilk siraya
yukseldi. Tekstil, “en fazla konkordato riski tasiyan” sektorler listesinde de 195 sirket ile 2.
sirada. Sektor temsilcileri dipten donus icin yilin son ¢eyregini isaret ediyor.
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