Secim oncesi dolari dizginleme ¢alismalari ile 6nceki hafta doviz rezervlerimiz 6 milyar dolar
daha azalirken bir de Birlesik Arap Emirlikleri’nden gelecek olan 8.5 milyar dolarlik kaynak
girisinin iptali ile rezervlerdeki erimenin devam edecegi anlasiliyor. Genelde ekonomide koro
halinde secim sonrasi ddvizin ciddi manada yukselmeyecegi gorusleri hakim iken koro’nun
cesitli cikarlar sonucu “doviz artmayacak” mesaji verdigi ve ucuz doviz politikasinin
surdirilebilir olmadigi da géz ardi edilmemeli. Ozetle “déviz artmayacak” korosunun inanilirlig
supheli ve deliller tam aksi yonu gosteriyor.
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Sant Manukyan: Uluslararasi yatirnnmlar agisindan populer olmaya baslayan ulkeler elbette
Hindistan’dan sonra: 1-Endonezya 2-Misir (su anda genel secimler yapiliyor ve piyasa beklentisi
secimin ardindan buyuk bir devaltiasyon yapilmasi) 3- Ruanda™.

Bilesik Arap Emirlikleri Misir’a 35 bn dolarlik yatirnrm yapacagini agikladi ve IMF’den de 10 milyar
dolarlik yardim gelecek. Misir fakir bir tlke olarak algilanir. Degil ve orta siniftan olusan kuvvetli
biric pazarivar.
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ABD Hazine Bakani Yardimcisi Wally Adeyemo, ABD'nin yabanci finans kuruluslarina yaptirim
uygulama tehdidinin Rusya ile Turkiye, Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) ve Kazakistan gibi tlkeler
arasindaki finansal akisi onemli 6lgude degistirdigini belirtti.

Reuters'e konusan Adeyemo, ABD'nin aralikta yayimladig) baskanlik kararnamesinin ardindan
Rusya'ya yonelik uluslararasi fon hareketlerinin azaldigina dikkat ¢cekti.

ABD, aralik ayinda yayimladigl baskanlik kararnamesi ile Rusya'nin, Ukrayna'yi isgali nedeniyle
Batili devletler tarafindan uygulanan yaptirimlari delmesine yardimci olan tGglncu ulkelerdeki
finans kuruluslarina yaptirim uygulama tehdidinde bulunmustu.
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Tetra Pak, Uretimi bolgedeki diger tesislerde birlestirme planlarinin bir pargasi olarak 300
calisanini isten gikaracak ve Jurong-Singapur fabrikasini kapatacak. Tetra Pak ayrica kurumsal
ofisini Singapur'daki yeni bir yere tagiyacak. Bu yeni ofis 250 kisiye kadar kapasitesiyle Asya
Pasifik'teki en blyuk ofislerinden biri olacak.

khkkkhkkhkhkhkkkkkhkhkhhkhkhkkkkhkhhhkhkkkkhkhkhhkhkkkkkhkik

Sant Manukyan: Yapay zekanin enerji ihtiyaci biraz sis icinde kalmis durumda. GPT-3 benzeri
bir modeli “egitmenin” karsiligl 130 ABD hanesinin tukettigi enerjiye denk disen 1300 megawatt
saat. Modelin 6grenmesi yogun enerji harcarken modellerin kullanilmasi ise ¢ok daha dusuk
yogunlukta enerji harciyor. Yazili bir metin olusturma gorevini 1000 defa test ettikten sonra
olculen mitar 0.047kWh. Ancak imge generating modellere gectigimizde ayni sayida deneme
2.997 kWh enerji gerektiriyor. Yani 1 sekil akilli telefonunuzu 1 kez sarj etmeniz durumunda
kullanilan enerjiye es degerde enerji harciyor. 2027 yilinda Al sektorunin 85 ile 134 terawatt
enerji kullanabilecegini iddia ediliyor. Yani dinyanin harcadigi enerjinin 0.5%’i, yani Hollanda
kadar. Uluslararasi Enerji Ajansi da 2022 yilinda veri merkezlerinin 460 terawatt saat



harcadigini. Burada korkutucu olan bugline kadar verimlilik artisi yagsandiginda enerji kullanimi
azalirken Al ile beraber verimlilik arttikca modellere daha fazla yuklenecek olunmasi. Yani
bundan sonra tam aksi yasanabilir.
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Sant Manukyan: Yapay zeka konusunda finansal yatirim iki sekilde yapilabilir. Birinci yol: Yapay
zeka kullanan veya yapay zeka yatinmlari yapan sirketlerin “hisse fiyatlarn artacak”
kullanmayanlarin azalacak diye varsayilir.

ikinciyol ise bir sonraki Yapay zeka hikayesini bulmak. Internet kavrami hayatimiza ilk girdiginde
bu kadar 6nemli bir gelismeden en fazla kazanci internet hizmeti saglayicilarinin elde edecegi
dusunulmustu. Ama kazanan Amazon oldu. Hizmet saglayicilar veya ilk basarili girisimler degil
Google tekellesti. Bu gozle baktiginizda Nvidia ¢ok kritik bir sirket olabilir ama kritik bir sirket
olarak kalmayabilir.

Okudugum rapolar bu asamada dalda gorece algcakta bulunan meyvelerin memory (NOT: HBM
denilen yeni tip hafizalardan ve DDR5 denilen yeni bir bilgisayar hafizasi yani RAM’dan
bahsediyor) ve networking sektoriinde oldugunu belirtiyor.

Bir sonraki adim ise LLM’lerin (Large Language Model or. ChatGPT) emtialagmasi. Yani
sirketlerin islerinde yaygin kullanima kullanima gecmesi. (NOT: Burada da kastedilen ise bugtin
iste kullandigimiz Windows, Microsoft vb yazilimlar gibi sirketlerin siirekli para ddeyecegi
konuma gelmesi)
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Ankara Sanayi Odasi (ASO) Subat ay1 Meclis Toplantisinda konusan ASO Baskani Seyit Ardig:
Sanayicilerin orta ve uzun vadeli plan yapmakta zorlandigini, ytuksek enflasyon ve kredi
maliyetlerinin yatinm istahini her gecen gun azaltuigini belirten Ardig, dengeli bir strateji
belirleyebilmek icin istikrar ve glivenin sart oldugunu dile getirdi.

Rekabet ettikleri Ulkelerle karsilastirildiginda iscilik maliyetlerinin yukarda kaldigini anlatan
Seyit Ardic, asgari Ucretin 1000 dolar seviyesine geldigini, bunun da yeni pazarlara girisi
zorlastirdigini bildirdi. Sanayinin agirlikli olarak ithalata dayali ihracat yaptigl icin 6ntimuzdeki
donemde bilancolarda gerekli doviz pozisyonuna ulasilamayacagini ifade eden Ardig, faiz,
amortisman ve vergi 6ncesi karlilik (FAVOK) oraninin yiizde 15.4’e geriledigini, firmalarin yiizde
53.4 ile borglanip yiizde 15.4 FAVOK marijiyla nasil kar edecegini sordu.

Calisma saatlerinin azaltilacagina ydnelik haberlerden bahseden Ardig, EYT duzenlemesiyle
zaten isglcunde azalma yasandigini, mesai saatlerinin azalmasi halinde su anyasanan eleman
sorunundan ote ilave isglcu ihtiyacinin ortaya ¢ikacagini aktardi.

TL’nin reel degerinin gegen yil Mayis ayindan bu yana en ylksek seviyesine ulastigini ifade eden
Seyit Ardig, ihracatta rekabet Ustunligunu saglayan tek faktorun kur artisi olmadigini,
ihracatginin da sapkasini 6ntne koyup dusunmesi gerektigini belirtti.
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Rusya 6deme krizine arka kapi acti: Artik kripto para kullanilacak
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Engin Tezcan: Urlinii tasarlarken 2 adim énde olun, riinii anlatirken 2 adim geride. Uriinii
tasarlarken 2 adim 6nde olmak muhtemelen zaten yaptiginiz bir sey: Su an girisimci olarak,
belki bizim farkinda bile olmadigimiz bir soruna, yepyeni bir ¢éziim tasarladiniz. Yani bizim 2
adim énumuzdesiniz. Sorunlarimizi yarin nasil gézecegimizi tasarliyorsunuz.

Ama sira biz siradan vatandasla konusmaya, yani pazarlamaya gelince, bizden 2 adim geride
olmaniz gerekiyor. Bu asamada bizden 2 adim ileride olmaniz, sizin igcin dezavantaj olmaya
basliyor. Cunkt 2 adim ileri gidebilmek icin yasadiklariniz ve 6grendikleriniz, sizi zehirlemis
oluyor. Uriiniiniize, onu kullanacak insanlarin géziinden bakamayacak hale geliyorsunuz.

Siz haftalar, aylar, belki de yillardir Grintntz hakkinda disundigunuz igin, duse kalka onlarca

tecrube yagadiginiz i¢in, onunla yatip onunla kalktiginiz icin, artik Grintnuz hakkindaki her sey
size gok 6nemli ve vazgecilemez gortuinuyor. Oysa ki dyle degil.

Yeni nesil zimbirtinizin gegen hafta eklediginiz o muhtesem 6zelligi, bizim hi¢ umurumuzda
degil. Hi¢. Biz daha Urunun ne igsimize yarayacagini anlamadik.

Yeni bir Grind ya da hizmeti bize anlatirken 2 adim édnimuzde olursaniz, filmi ortasindan

anlatmaya baglamis olursunuz. 2 adim geriye gelip, bize yol gésterin. Konuya bizim kadar bakir

bakip, bize filmin basini ya da sonunu anlatin. 2 adim édnumuzden, bize basini izlemedigimiz
filmin, detaylarla dolu ortasini anlatmayin.
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Beyaz Esya Satis Adedi Yilhik Degisimi
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Kaynak: TURKBESD, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Yatirrmlar azaliyor: 2023’te resmi enflasyona gore yluzde 64,77 gayriresmi enflasyona gore ise
iki katina ¢ikmasi gereken tesvik belgeli yatirimlar dnceki yila gore yluzde 11,3 azalarak 1 trilyon
413 milyar liradan 1 trilyon 253 milyar liraya geriledi. Tesvikli yatirrmlar kapsaminda yaratilan
istihdam ise 360 binden 345 bine indi. Yeni yatinnmlarin payi da yuzde 70,2’den ylzde 67,3’e
geriledi.

Dolayisi ile yatirim sektérine yatirirm mal tGreten firmalarin yurtici talepde ciddi bir daralma
yasamalari 6ngorullyor.
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Van Yiziinci Yil Universitesi'nde (YYU) gorevli akademisyenler, yargilama siireglerinin

kisaltilmasi ve is yukinun azaltilmasi amaciyla "Sanal Yargi¢c" adll yapay zeka programi
gelistirdi. Yapilan denemeler sonucu yuzde 87 basari saglandi.
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