Adnan Dalgakiran

e Y1l 1990: Diinyanin 20. buylk ekonomisi. Kisi bagi milli gelirde diinyada 51. sira.
e Yil 2013: Diinyanin 16. biyik ekonomisi.
e Yl 2022: Diinyanin 20. buylk ekonomisi. Kisi basi milli gelirde diinyada 81. sira.

(YORUMUMUZ: 2022 sonuglari yukarida gorinenden daha kotidir ¢linkii miltecilerin Urettikleri
gelire dahil olur ancak kisi basina boliinirken hesaba dahil edilmez, ayrica 2022 rakami dolar suni
olarak dislik tutuldugundan dolar bazinda yiksek ¢ikmis olabilir.)
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Dilinyada negatif faiz, dlsik kur, belediyelerin
ucuz restoran yapmasi veya devletin tanzim satis
vb ucuz et/sebze vb gida satmasi vb suni
metotlarla uzun vadede basarili olan bir 6rnek
yoktur. Ulkemizde de binlerce kez denendi ve
hepsi basarisiz oldu. Suni ve zoraki veya talimat
ile ucuzluk saglayan higbir girisim uzun vadede
basarili olamaz. Negatif faiz yani suni olarak
ucuzlatilan faiz de basarisiz olacaktir. Dévizi ucuz
tutacagiz diye Merkez Bankasi 1.6 milyar dolar
zarara girdi. BUtlin bu suni ucuzluk cabalari
sonras! llkemiz tam tersine pahalilik rekorlari
kirar oldu. Yanda sadece Tiirkiye’de negatif reel
faiz gorliyoruz.

Tiirkiye ve Emsal Ulkelerde
Reel Faiz (gerceklesen enf. ile, %)
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Kaynak: BIS ve merkez bankalarinin internet sayfalari.
*Tlrkiye'nin reel politika faizi yilhiklandirilmis bilesik haftalik repo
faizi ve Mart 2024 ITO enflasyonu kullanilarak hesaplanmistir.
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Hakan Kara: Segimden bu yana fon akiglarina baktigimizda yabancinin girdigi, yerlesiklerin dovizini
bozdurmaya basladigi, bunun sonucunda bankalarin TCMB ile yaptigi swaplari ¢ozdligi gozleniyor. Yani
bu verilere gore hem yurt ici hem de yurt ici yerlesiklerin portfoy tercihi TL'ye kayiyor.
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Diinyanin en bliylk batarya ureticisi CATL, Pekin Otomobil Fuari'nda Shenxing Plus adini verdigi 1.000
km menzil ve 10 dakika sarjla 600 km yolculuga yetecek kadar enerji depolama kabiliyeti kazandiracak
ve -20 derecedeki sarj verimliligini de %50 artiracak bataryasini tanitt.
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Dikkat edilecek olursa ylizde otuzlarin lizerinde olan ipotekli satislar yani banka kredisi ile yapilan
konut satin almalari 2024 itibariyle % 8’e diismis durumdadir. Bu yil banka kredisi ile konut satin
alanlarda en az % 20’lik bir azalma olacagi 6ngorilebilir.



Satis sekline ve satis durumuna gére konut satis sayilan, 2013-2024
Satis sekline gore Satis durumuna gére
ipotekli satis" Diger satis®® ik el satis™ ikinci el satis”

Yil Ay Toplam Adet Pay (%) Adet Pay (%) Adet Pay (%) Adet Pay (%)
2013 1.157.190 460.112 40% 697.078 60% 529.129  46% 628.061 54%
2014 1.165.381 389.689 33% 775692 67% 541,554  46% 623.827 54%
2015 | 1.289.320]  434.388 349 854932 66% 598.667 46% 690.653 54%
2016 1.341.453 449 508 349 891.945 66% 631686 47% 709.767 53%
2017 1.409.314 473.099 34% 936.215 66% 659698 47% 749616 53%
2018 1.375.398 276.820 20%  1.098.578 80% 651572 47% 723.826 53%
2019 1.348.729 332.508 25%  1.016.221  75% 511682 38% 837.047 62%
2020 1.499.316 573.337 38% 925979 62% 469.740 31% 1.029.576 69%
2021 1.491.856 294.530 20%  1.197.326  80% 461.523 31%  1.030.333 69%
2022 1.485.622 280.320 19%  1.205.302 81% 460.079 31%  1.025.543 69%
2023 1.225.926 177.748 14%  1.048.178  B86% 379.542 31% 846.384 69%
2024 Ocak-Subat  174.210 14.742 8% 159.468 92% 53.857 31% 120.353 69%

Ort. 2013-20"1.344.500 " 376.551  28% " 967.950 72% " 535897 40% " 808.603 60%

Kaynak: Tapu ve Kadastro Genel Mudurligi (TKGM)

Not: ipotekli kredilerin son dénemde kredi oram daire bedelinin % 30'unun altinda, 10 yilda ise % 50'nin iizerinde olmali.

Figure C.7: Average share of zombie firms by country: private firms
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Noles: Average zombie shares for private firms over the 1997-2020 period.
Kaynak: IMF
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Tung Satiroglu:  Zombi
sirket: Kullandigi kredinin
faizini o0deyen ama
anaparayl ©6deyemeyen,
ayakta kalmak icin
enflasyonun altinda faizle
borglanmak zorunda olan
veya surekli olarak
hikumet, banka veya
hissedarlarin  destegine
ihtiyact  olan  verimsiz
sirkettir.  Faiz  arttikca

zombiler oluyor.
Zombilerin yasamasi icin
genglerin geleceginin
harcanip tiketilmesi

gerekiyor. Yanda Ulkelere
gore zombi sirketlerin
orani var ve Tirkiye birinci
sirada.

Yine asagida Koyu kirmizi renkler zombi firma oraninin en fazla oldugu tlkeleri gosteriyor: Cin Tirkiye,
italya, Endonezya gibi uilkeler &ne ¢ikiyor.



Figure C.14: Share of private zombie firms in 2020
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Notes: Dark (light) blue colors refer to the first (second) quartiles of the country zombie shares in 2021, and orange (red)
colors to the third (fourth) quartiles.
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454 Ensar Yilmaz: Ulusal
dizeyde kar orani

41 hesapladik: "perpetual
inventory" denen bir

e metotla sermaye

— miktarini bulduk
a (6zlinde mevcut
;E 25 sermayeye yatirimi
B ekleme ve
2] amortismani ¢ikarma)
ve yine bir ulusal hesap

= olan isletme artigi ile
1 bolliyoruz (yani

isletme artigi /
sermaye) devam eden
bu ¢alismamiza gore ulusal dlizeyde kar oraninin (sermaye geliri / net sermayenin) 2021 ile birlikte
ylikselisi inanilmaz, 6ncesinde boyle bir durum yok.
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(YORUMUMUZ: Ulkede kar oranlari patladi ve enflasyonun bir sebebi de budur demek istiyor)
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Ekonomik beklentilerdeki iyilesmenin talebi destekleyecegi, madenciliginde belirli stredir yasanan

sorunlarin arz tarafini sikilastirmasiyla gecen haftanin gozde emtiasi bakirdi. Bakir son iki yildir ilk kez
ton basina 10K USD seviyesine ulasti.
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Gram altin cinsinden Dolar bazinda
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