1 TRENDS UPDATE i

Ekonomide bozulma sinyalleri artiyor: Takipteki bireysel kredi karti borcu gecen yila gore ylizde 432
artti. Yilin ilk 7 ayinda toplam karsiliksiz ¢cek tutari gegen yilin ayni dénemine goére ylizde 216 artti.
Temmuz doneminde gecen yilin ayni dénemine gore kapanan sirket sayisi ylzde 28,3 artarken,
acilan sirket sayisi da ylizde 14,5 oraninda geriledi.
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KONUT BiRiM FiYATLARI Sahibindex / Tiirkiye
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Blyuk sehirler ve gozde lokasyonlarda elbette daha
fazladir ancak Tiirkiye ortalamasina gore aldiginiz veya
sattiginiz konutun fiyatt 11 gram altinin ne kadar
asagisinda ise o kadar ucuz ve ne kadar yukarisinda ise
o kadar pahalidir.

Eger tarih tekrar ederse ve konut fiyatlari 2020 yilindaki
seviyelere gelirse; trend metrekare fiyatinin 7 gram
altina kadar diismesi yoniinde.
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YUKSEK TEKNOLOJININ iHRACATTAKI PAYI
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Kaynak: Diinya Bankasi
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Not: 2021 yili verisi ile hazirlanmigtir
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Turkiye’de geleneksel olarak Gelir Vergisi ve Kurumlar Vergisi gibi dolaysiz vergiler alinamadigi igin
OTV, KDV gibi Dolayli Vergilere yiikleniliyor. Dolayli vergiler ise adaletsizdir. Ornek olarak tcretli
calisan kisinin ticretinden vergi kesilir ve bir otomobil almaya kalkarsa ayrica OTV, KDV pek ¢ok vergi
alinir ve normal vergisini 6deyen igin vergi yliki cok agir ve adaletsiz hale gelir.

Vergi Gelirlerinin Payi (%)

m Dolayh Vergiler ~ m Dolaysiz Vergiler
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Merve Yigitcan/Ekonomim: Sanayi Uretimine iliskin son veriler, daralmanin hiz kazandigina isaret
ediyor. imalat sanayii kapasite kullanim orani agustosta son 16 ayin en disiik seviyesine indi.
Yavaslama paralelinde yatirim mallari Gretimi ile ara mali ithalatinda da diisisler yasaniyor. iSO
Tirkiye imalat PMI, temmuzda (st iste besinci ay azalarak 47,2 seviyesine geriledi ve ekonomik
faaliyetlerdeki dramatik daralmaya isaret etti. Yeni siparislerdeki daralma 20 ayin, ¢alisan sayisindaki
dists de 21 ayin en yiksek hizinda olcalda.
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Asagidaki grafikte diiz cizgi Cin’deki ekonomik 6zglirlik notunu ve kesikli ¢izgi ise Cin’deki yoksul
vatandas oranini ifade ediyor.

Michael A. Arouet: Ekonomik 6zglirliik ne kadar ylksekse, yoksulluk o kadar diislik olur. Kapitalizm
insanlari daha zengin yapar, sosyalizm ise herkesi esit derecede fakir yapar.
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Economic Freedom, scale 1 to 10 and Peverty headcount ratio at $1.25 a day. adjusted for inflation and PPP. percent of population
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Amerika’da ev fiyatlarinin dalgalanmasi wventure  Home Price Index - Inflatio
normal. Normal olmayan son dénemde — ik
dalga boyunun asiri artmasi ve su an
dalganin tepe noktasinda olmamiz.
Trendlere gére ABD’de ev fiyatlari
disme egiliminde:

Inflation-adjusted Home Prices
(1890-2024)
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insaat ve baglantih imalat ile
hizmet sektorlerindeki durumu
ve gelecekteki  beklentileri
gosteren “Hazir Beton
Endeksi”nin 2024 Temmuz Ay
Raporu’nu  agikladi.  THBB
Yonetim Kurulu Baskani Yavuz
Istk, Temmuz ayinda tim
endekslerin gecen yilin ayni
donemine gore geriledigini ve
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‘ diger ekonomik gostergelerin de
insaat sektoriinde yavaslamaya
isaret ettigini belirtti.

istanbul Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlk Yonetici Ortagi Ahmet Biiyiikduman, konut
fiyatlarinin son iki aydir nominal olarak geriledigini ve bu distslin bir siire daha devam edebilecegini
belirtti. Blylikduman, Tirkiye'de konut fiyatlarinin gecen yila gére Déviz bazinda yiizde 15 deger
kaybettigini ifade etti. Blylikduman, faiz politikasinin mevcut seyrinin devam etmesi durumunda
konut fiyatlarinin baski altinda kalacagini soyledi. Ayrica, hanehalki ile konut satislari arasindaki
istikrarl iliskinin bozulduguna dikkat ¢eken Blylikduman, "Su anda niifus yapimiza oranla konut
piyasasinda olmasi gereken hacmin ylzde 20 gerisindeyiz" dedi.
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Turkiye’de miustakil evler genislerken apartman daireleri kiglliyor. 2002 yilinda ortalama 129
metrekare olan apartman dairelerinin 97,5 metrekareye geriledigi gorilda.

Ev metrekareleri
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Ayrica pandemi sonrasindaki mistakil konut trendi tersine donmiuis goérinulyor:



P MUSTAKIL KONUT RUHSAT SAYISININ TOPLAM iGINDEKi PAYI (OCAK-HAZIRAN DONEMLERI)
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Genel olarak Avrupa’da biylme oranlari disik olsa da; Polonya Avrupa’nin en hizh blytyen Ulkesi
durumunda:

Europe: Growth in H1 2024
Q2 2024 vs Q4 2023, %
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Source: Oxford Economics/Haver Analytics

Ustelik Polonya kisi basina gelir anlaminda 2029 yilinda italya’yi yakalayacak (italya KIRMIZI ve
Polonya SARI renklerde) (Clnki Polonya Diinya Yolsuzluk Endeksinde 55. Sirada iken Tirkiye 115.
Sirada yani para kisilerin refahina degil yolsuzluga gidiyor, Ustelik Polonya’da bliylime orani % 2 iken
Tirkiye’de bliylime orani % 5 civari)



Eastern Europe to Catch Up With Club Med by 2029
Lithuania, Slovenia are on track to be richer than Italy

Italy GDP per capita Lithuania / Slovenia / Poland / Spain IMF projections
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