istenseydi gizlenmesi miimkiin iken; Cumhurbaskaninin
Nureddin Nebati ile Dolmabahge’de goriismesinin
duyurulmasi “ekonominin patronu degisiyor mu?”
dedikodularina yol acti. Hatirlanacagi Uuzere 19
Temmuzda Ozgiir Ozel “Mehmet Simsek affini istedi”
iddiasinda bulunmus idi. Olasi degisikligin finansal
piyasalarda dalgalanma yaratacagi asikar.
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Normalde bu biltende kamu ekonomisini konu
yapmiyoruz. Ancak bu kez asagidaki konu bizi de
ilgilendiriyor. Diyelim ki bir komsunuz var ve her ay
odemesi gereken borcun 4 kati kadar borglaniyor.
Sardirulebilir mi?  Sitrdirilemez. Bu is bir gin
patlayacak mi? Evet patlayacak. Ne zaman? Bilmiyoruz.

Alaattin Aktas (NBE): Hazine bu yil yedi ayda 6dedigi
anaparadan tam 4 kat ve 1,6 trilyon lira daha fazla borg
aldi. Tutarin bliyukligine bakin, yedi ayda 6denenden



1,6 trilyon daha fazla bor¢ alinmis! Vade doldugunda bu
bor¢ 6denecek, bu borcun faiz yiki de bitceye binecek.
Tam bir kisir dongu...
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istatistikler ile hayatin ayri yonlerde gidisi devam ediyor:
Tark Traktor Temmuz Ayi Verilerine gore vyillik bazda;
satis adetleri % -66,92, yurtdisi satis adetleri +%3,53 ve
uretim adetleri % -25,98 degisti. Otomotiv

Distribltorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD): Traktor
uretimi % -26 azald.

TUiK’e gére Haziran ayinda sanayi tiretimi % 8.3 artti:

Sanayi Uretim endeksi yilhk degigimberi(%), Haziran 2025



Tasit Yan Sanayicileri Dernegi’'nin (TAYSAD): ylksek is
glcl maliyetleri, yuksek faiz ve doviz kuru karsisinda
isler artik yirimuyor.

Otomotiv Distribttorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD):
Yilin ilk 7 aylik déneminde ise toplam otomotiv Gretimi
bir onceki yilin ayni donemine gore ylzde 1 arth,
Otomobil Gretimi ise yuzde 3,8 azaldi.
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Bu bilten sanayiciye donik hazirlandigindan normalde
bireysel tasarruf araclarina da fazlaca yer vermiyoruz.
Buna karsin biltende “altin”da once bir miktar disls
donemi gecirecegimiz ancak daha sonra ¢ok daha blyuik
bir artis donemine girecegimize donik ongorilerimizi
paylasmis idik.

Simdilik ongoruler cercevesinde gidiyor. Bir dusis
donemiyasandi ancak; Merkez Bankalari alimlara devam
ettigi gibi, Trump isvicre’den gelen altinlara da vergi
koyacagini aciklayinca altinda tekrar artis basladi.
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Tarkiye’de bazi sirketlerin Suriye’de Uretim yapmaya
hazirlandiklari konusuluyor.

Selcan Hacaoglu (Bloomberg): Tiirkiye, Suriye’de sanayi
bolgeleri kuracak. Bu amacla Turkiye-Suriye Ortak
Ekonomi ve Ticaret Komitesi kuruldu.

Suriye Ekonomi ve Sanayi Bakani Nidal el-Saar:
Tarkiye'nin Suriye'de fabrikalar kurmasini ve endustriyel
drlinleri Suriye tzerinden dagitmasini umuyoruz.
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Buglinki konkordatolar:

e 300 calisani bulunan ve TSK envanterine giren
Armsan RS-S1'in Ureticisi Armsan Silah, konkordato
ilan etti.

e TSK icin yerli ve milli bomba atar ile keskin nisanci
tufegi gelistiren, Turkiye'nin ilk cifte tifegini, ilk
siperpozesini ve ilk yari otomatik av tifegini
Ureten; tretiminin %90’in1 75 Ulkeye ihrag eden ve
yilhk 150 bin adet kapasiteye sahip Ata Arms,
konkordato ilan etti
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DTO, kiresel ticaret biyime 6ngorisini 2025 igin
%0,9’a yukseltti. Ancak 2026’da ABD’nin yiksek guimrik
vergilerinin ticareti yavaslatmasi bekleniyor; 2026
biylime tahmini ise %2,5'ten %1,8’e indirildi.
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Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiiti'niin (FAO) Gida
Fiyat Endeksi gecen yilin ayni donemine gore ylzde 7,6
ylikselmis olsa da Mart 2022'deki rekor seviyesinin hala
yizde 18,8 altinda bulunuyor. Ozetle uluslararasi gida
fiyatlari son donemde artsa da 2022’den daha dusuk
durumda. Son dénemde et ve bitkisel yag fiyatlarindaki
guclu yukselisler varken; tahil, sut Urlnleri ve seker
fiyatlarinda ise diistis yasandi.
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Michael A. Arouet: ABD, inovasyonu ve serbest piyasa
girisimciligiyle hizla ilerlerken, blrokrasisi,
dizenlemeleri ve sol zihniyetiyle Avrupa, gecen ylzyilin
endustrilerine takilip kalmis durumda. Ag¢ik hava mizesi
olma yolunda.



Sifirdan kurulmus, 50 yasindan kiclk, 10 milyar dolarin
uzerinde piyasa degerine sahip, ABD ve AB sirketleri
sayisinda Avrupa ¢ok kicuk kalmis durumda:

Public From-Scratch US and EU Companies Less than 50 Years Old with $10B+ Market Cap

EU

Cin, kapitalist ilkeleri uygulayarak sosyalist yoksulluktan
kurtuldu ve benzeri gortilmemis bir blylime yasadi.
Simdi ise ekonomik yikselisi besleyen 6zel girisimcilik
tamamen durdu ve Cin, devlet ekonomisine geri dondu.
Tarihteki tum devlet ekonomileri kotd bir sekilde
basarisiz oldu.

(Yorumumuz: Yazar Cin’de yeni sirket kuruluslarinin
azaldigini, Cin’in devlet ekonomisine dénme egiliminde
oldugunu ancak tarih boyunca tim devlet
ekonomilerinin basarisiz oldugu soyliyor)
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_ Sources: Prequin; IT Juzi « 2024 data
FINANCIAL TIMES ends in August and is incomplete;
funding data is YTD

*k 3k 3k 3k >k *k 5k 3k 3k

Robin Brooks: Turkiye'nin birka¢ yilda bir doviz krizi
yasamasinin sebebi, Tirkiye'de dogasi geregi bir sorun
olmasi degil. Erdogan'in Tirkiye'yi (mavi ¢izgi) Cin tarzi
oranlarda buiyutmeye c¢alismasi. Bu, Tirkiye'nin birkag
yilda bir blylk devaltasyonlar  yapmadan
sirdurebilecegi bir sey degil...

(Yorumumuz: Olasi devaltiasyona hazir misiniz?)
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Marc T. Hamilton, Deborah G. Hamilton, Theodore W.
Zdenic: Otururken ayak uclarinda yukselip algalmak
yoluyla baldir kaslarini gliclendirerek kan sekerinizin
%52 daha az yikselmesini ve insulin direncinizin %60
iyilesmesini saglayabilirsiniz. Cinkli bu kas ana yakit
kaynagi olarak dogrudan kandaki sekeri ve vyaglar
kullanir.



