2&5 ve 10 Yilhk Devlet Tahvil Faizlerini gosteren
yukaridaki grafik Bloomberg kaynakli. Normalde biz
finansci degil sanayici oldugumuzdan tahvil konularina
girmeyiz. Peki bu kez neden tahvili konu ettik:

1. Doviz suni olarak tutuldugundan ortada bir tepki var
mi yok mu anlasiimiyor ama tahvilde anladik ki
siyasal calkantilara bir tepki olmus.

2. %40 civari faizli kisa vade yani 2 yillik faizler: %30-35
civari faizli 5-10 vyilliklardan daha vylksek. Bu,
genellikle ekonomik yavaslama veya resesyon
beklentisini isaret eder. (olumlu bakarsak



enflasyonun uzun vadede disecegine inanildigini
ifade eder)

3.Grafikte tum faizler artmis. Yani piyasa siyasi
calkantidaki riski gormius, tepki vermis.
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Atakan Bakilan:

einsaat Demiri (Ton) Eylil 2022'de 860 $ iken Eyliil
2025’de 690 S yani dolar bazinda -%20 azalma

eDemir isciligi (m?) Eylil 2022’de ~2,5 S iken Eyliil
2025’de ~8,5 S yani dolar bazinda +%240 artis.
Artik iscilik, en buylk maliyet kalemlerinin basinda
geliyor.
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Senol Babuscu: Ozel Hastanelerde Hasta Sayisi Hizla
Diasiyor! 2015: 90 milyon, 2024: 66 milyon, 2025 ilk 5
ayl azalis % 8,16
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ISO Tirkiye imalat Sektéri ihracat iklimi Endeksi,
Agustos ayinda 50 esik degeri lzerinde 51,9 seviyesine
cikarak son 15 ayin en yuksek degerine ulasti. Bu, dis
talep ortamindaki belirgin iyilesmeye isaret ediyor.



Turkiye acisindan, Turkiye'nin ihracat pazarlarindaki
olumlu egilimi gbsteriyor, imalat sanayi icin umut verici
bir gériiniim sunuyor.
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e Turkiye: En ¢cok doviz kuru ve eneriji fiyatlari baskisi
altinda.

e Hindistan: Enflasyon ve talep kaynakli baskilar 6ne
cikiyor.

e Cin: isgiicii maliyetleri ve verimlilik sorunlari en
kritik yikU olusturuyor.

imalat Sanayiinde Maliyet Baskisi Karsilastirmasi

Maliyet Baskisi Kaynagi
W Kur & Enerji Baskisi

mm Enflasyon & Talep Baskisi
mmm Isgiici & Verimlilik Baskisi

Baski Seviyesi (1-10)

Turkiye Hindistan
Ulkeler
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Asagidaki bilimsel arastirmanin sonuclari: Ozellikle de
kadinlarin eslerinin uzun g¢alisma saatlerinden memnun
olmalari konusu ¢ok ilging.

Martin Schroder’in (2020) yaptigi calismada, sekiz farkli
Ulkeden (Dogu ve Bati Almanya, Birlesik Krallik,
Avustralya, Giiney Kore, Rusya, isvicre, ABD) 743.788
gozlem kullanilarak ¢alisma saatleri ile hayat
memnuniyeti arasindaki iliski incelenmistir.

Erkekler, 6zellikle babalar, daha fazla Ucretli calisma
saatine sahip olduklarinda hayat memnuniyetleri
belirgin sekilde artmaktadir.

Kadinlar acisindan durum farkhdir: Cocuksuz kadinlarin
hayat memnuniyeti uzun calisma saatleriyle zayif bir
iliski gostermektedir. Annelerin hayat memnuniyeti ise
neredeyse hic¢ calisma saatlerine baglh degildir.

Kadinlar, ozellikle anneler, esleri daha uzun sire
calistiginda kendilerini daha memnun hissetmektedir.
Erkeklerin memnuniyeti ise eslerinin galisma sliresinden
pek etkilenmemektedir.
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Berk Dicle: Halka arzlardaki kalitesizligi bu bliltende daha
once ¢ok kez konu ettik. Hisse piyasasindaki hatall
fiyatlamalari da konu ettik. Ornek olarak; fiyatlarinin on
kat arthg dénemlerde SASA, KONTROLMATIK ve REEDER
gibi hisselerin fiyatlamalarinda hata oldugunu ifade
ettik. izleyen yillarda on kat artan fiyatlar on kat diisti.

Yeni bir halka arz kalite sorununu ifade etmek isteriz.
Aylardan sonra halka arzina izin verilen DOF Robotik
firmasi  firma Gnvani geregi robotlasma izlenimi
veriyorsa da lunapark imal eden bir isletme olarak
ihtiyatla yaklasilmasi gereken bir halka arz. Baslica
sorunlari: firmanin halka arzinin asirt harcama ve
suslemelerle dolu olusu rahatsiz edici, dengesiz gelir
akisi (cok sayida bir defalik isler), asiri isletme sermayesi
ihtiyaci, halka arzdan girecek nakdin kullanilacagi alanlar
vb pek ¢cok huzursuzluk unsuru var.

Bu konuda orneklerin haddi hesabi yok; Egeli kirec
Ureticisi firma Visne Madencilik; Subat ayinda 41 Tl'den
halka aciliyor. 6 ay sonra fiyati 834 TLlyi buluyor. Su an
188 TL ancak hala dusts egiliminde. Eger bu firma
hisseleri 834 TL ediyor idi ise neden 6 ay 6nce 41 Tl'den
ihrac edildi? Neden 834 Tl'den 188 TL'ye dusti? Firma
sahipleri mi bu kadar degerinden dusuk fiyata hisseleri
halka sattilar, yoksa alicilar mi mantiksizca fiyat



artirdilar? Yoksa hersey sahte ve fiyatlar tamamen balon
mu?
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Hakan Kara:
Hukukun Ustiinlagii Endeksi

\\/\/ Emsal Ulkeler*
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Kaynak: Diinya Bankasi

*Emsal Ulkeler: Brezilya, $ili, Kolombiya, Macaristan, Hindistan, Endonezya, Malezya,
Meksika, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giney Afrika, Tirkiye, Tayland.
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OECD: GSYH icindeki yuzde pay olarak ArGe harcamalari
olarak Tirkiye en dipte yer almasa da ortalamanin
altinda bir skora sahip. israil, Kore, isvec, ABD ve Japonya

ilk 5 sirayi almis:
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Jeroen Blokland: Almanya'da imalat siparisleri Temmuz
ayinda ¢oktl. Siparisler yarim puan artmak yerine tam
%2,9 dustl. Azalan (isglicl) nifusu, artan rekabet gicl
eksikligi, buyuimeyi engelleyen blrokrasi ve mevzuat,
gercekci olmayan iklim hedefleri ve enerji glvenligi
riskleriyle, Almanya'nin tekrar bir imalat devi haline
gelmesi icin yapmasi gereken ¢ok is var.
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Yakinda erisilebilecek DeepL Agent isimli yapay zekanin
tipki is arkadasiniz gibi ve bilgisayarinizda mevcut
araclan kullanarak sizinle birlikte calisabilecegi, sizden
aldigi talimatlari yerine getirebilecegi, Ozetle ofis
calisanlarinin verimliligini artiracagi anlasihyor.
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Eurostad: Ekonomik durumdan en fazla memnuniyetsiz

olan 5 ulke: Bulgaristan, Tirkiye, Arnavutluk, Kosovo,
Karabag




Satisfaction with financial situation, 2022

(Rating, 0-10)
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Visual Kapitalist: Nufusun yoksulluk veya sosyal dislanma
riski altinda bulunan kismi arastirmasina gore Avrupa’da
Turkiye’den daha kotd durumda olan yok:

Poverty

Rates across Europe »
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Low income Material deprivation Low work intensity
Income is below 60% Can't afford or doesn't have at Adults in the household worked
of the national median least 7 of 13 basics (e.g. cover less than 20% of the months

an unexpected expense) they could last year

@ VISUAL CAPITALIST Individuals are counted only ance even if they meet multiple criterio. Source: Eurostat




