TRENDS UPDATE

ic Basin ve Trend Ozeti

Cesitli Glincel Haberler.

e Turkiye Ziraat Odalan Birligi verilerine gore; gegen
yilin Nisan ayina gore son bir yilda amonyum sulfat
glbresi ylizde 104 artarken amonyum nitrat glibresi
ylzde 84, lire glibresi ylizde 76, DAP glibresi ylizde 57
oraninda artis kaydetti. Kaynak: Ali Ekber Yildirim, @tarimyazari

e Turkiye’deki maliyet fiyatina Cin’den Uriin gelmesinin
sebeplerinden birisi de Cin’in hem iran ve hem de Rus
petroliinii ucuza aliyor olusu idi. Ote yandan
Ortadogudan gelen sivilastirilmis gaz da kesildi. Simdi
Cin de global piyasa fiyatlarindan petrol almaya
basladi. Ucuz gaz da bulamamaya basladi. Gazi
elektrik Gretiminde kullandigindan elektrik fiyatlari
da iki katina gikti. Neyse ki Cin glines eneriji panelleri
acisindan da ¢ok gucll. kaynak: Berk Dicle

e 2022 yili sonbaharinda yaklasik %30’a kadar yiikselen
Turkiye'nin mal ihracatinin milli gelir icindeki payi
daha sonra kararli bir inise gecti ve bu yilin basinda
%17'ye dek geriledi. Sanayi lGretiminin de milli gelir
icindeki payr duistli. 2022 vyili ortasinda sanayi
uretiminin milli gelir icindeki pay1 yaklasik %27 iken
gectigimiz yilin sonunda %18’e dustl. Yaklasik 9
puanlik dasis Turkiye ekonomisinin  Gretim
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omurgasindaki incelmeyi gésteriyor. kaynak: Merkez Bankas
Bilgi Islem, Istatistik ve Ekonomiyi izleme eski Genel Miidiirii Dr. Héluk Tiikel .

e jhracatin ithalati karsilama orani son 12 ay verileri
karsilastirildiginda 6nceki 12 aylik déneme gore
gecen yilin ayni donemine gére bu donemde % 75,3
‘den, % 74,4'e geriledi. Yani blydk resme
baktigimizda durum olumsuz ancak sadece Nisan
aylari kiyaslamasinda olumlu bir tablo var ve bu
durum takvim etkileri ve savas sebebi ile Tirkiye'ye
kayan ihracat ile agiklaniyor. Silah ihracatinda artis
orani % 160. kaynak: TUIK.

e Ortadogu’daki savas, nis metaller piyasasinda sert
fiyat hareketlerini tetikledi. Ozellikle savunma
sanayinde kritik 6neme sahip tungsten fiyatlari iki
hafta icinde vyaklasik ylzde 40 artarak rekor
seviyelere ulasti. Elektronik ve havacilik sektorlerinde
kullanilan tungsten ile germanyum, sinirli arz yapisi
nedeniyle soklara karsi olduk¢a hassas. Cin’in ihracat
kisitlamalari ve distk stok seviyeleri piyasayi daha da
stki hale getiriyor. Cin'in ihracat kontrollerini
sikilastirmasi ve artan askeri talep nedeniyle arzin
yetersiz kalmasiyla birlikte tungsten fiyatlari rekor
seviyelere dogru vyukselmeye devam ediyor.
Tungsten, asirt 1si direnci ve sertligi sayesinde
bilesenlerin ylksek sicakliklara, gerilime ve asinmaya
dayanabilmesini sagladigi icin havacilik ve savunma
ekipmanlarinda kullanilir. kaynak: Ekonomim

e Yenilebilir yaglarda fiyat artislari basladi: Grafik: Ekonomim
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Yag ve kiispe fiyat endeksi $/ton
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e 1999'dan giinimiize iSO 500 listesinde olan
Gaziantep'te 3 fabrikasinda 400'den fazla ¢alisani ile

faaliyet siirdiiren FLAMENT TEKSTIL Konkordato aldi.
Kaynak: Erol Tasdelen-@Erol_Tasdelen34

e Denizli merkezli ihracat firmasi Ataca Tekstil
konkordato talep etti. kaynak: Ekonomim

e 2021,2022 ve 2023 yillarinda iki bin adedi gecmeyen
yillik konkordato adedine karsin 2026 ilk 4 ayinda
2.139 konkordato talebi gerceklesti. kaynak: Erol Tasdelen
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Fiyatlar (ve maliyetler) kurdan (sanayi
sirketlerinin ihracat gelirlerinden) daha ¢ok

artiyor.

Kaynak: Hakan Kara
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Mevcut ekonomi politikasinin agmazini tek bir grafikle
anlat deseniz bunu kullanirim.

Fiyat Seviyesi ve Kur Makasi
(2024=100)
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Kaynak: TCMB, iTO.

Big Mac fiyatlari ne kadar iyi olcudir tartisiir ama
sonucta bir fikir veriyor. Glincel veriler Turkiye icin goreli
olarak yakin tarihin en pahali noktasina isaret etmekte.

Big Mac Sandvig Fiyati ($)

Turkiye
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Kaynak: The Economist. https://github.com/TheEconomist/big-mac-data
Statista. Turkiye igin son fiyat olarak 310 TL kullanilmigtir.
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Turistlerin kredi karti ile harcama egilimlerinin 2025
yilindan itibaren dismeye baslamasi ulkemizi pahali
bulduklarini gésteriyor.

Yurt Dis1 Yerlesiklerin Tiirkiye'de
Kredi Karti Harcamalari (milyon$)
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Kaynak: BKM. 2023 sonrasi verilerle mevsimsellikten arindirilmigtir.
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Kog¢ Holding rekabetin arttigi sektorden
cikar.

Kaynak: Ugur Arslantas @Druars

Kog Holding’in rekabetin arttigi sektorlerden ¢iktigini ve
bu kararlarinda dogru oldugunu goruyoruz:

e 90larda Kog sirketi olan Kav kibrit kalitesi ve her yerde
sakiz ciklet gibi satilmasiyla efsaneydi. Sirketi satip
sektorden ciktilar, sektor bitti.

e Doktas ile Ulkenin en buyuk dokimcusiu Kog iken
sektordeki rekabeti gorip 2006 da sirketi yabancilara
sattilar, sirket 10 vyl sonra banka borglarini
odeyemedigi icin 1 Euro’ya satildi.
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e izocam’i sektorde ilk olarak kurdular, rekabet artinca
2006 da paylarini 170 milyon dolara satip ciktilar.
Simdi cirosu bu rakamlarin 2 kati anca yapabiliyor.

e Market sektoriinde de benzer durum olmus. 2005
yiinda Ko¢ Holding sektdor devi olarak sektorden
citkmis.

e Tat gidayl da bir kac yil dnce sattilar o glinden beri
sirket surekli zarar ediyor, en son Koc¢’da iken kar
etmisti.
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Genel Ekonomi ve Sanayi.

Kaynak: Fatih Keresteci, Peninsula Corporate Finance.

Sanayi sektorunun m|II| gelir icindeki payi azaliyor:

Sanayi sektériiniin GSYH icerisindeki payi (% i
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Sanayi sektoriinde calisan ylizdesi de azaliyor:

Sanayi sektériundeki istihdam edilenler (%. 4 ceyreklik ortalama, mevsim )

imalat daraliyor; imalat PMI Endeksi 2 yildir daralma
anlamindaki 50’nin altinda seyrediyor:
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Borsada en dusuk fiyatlanan hisseler sanayi sektori
hisseleri:

BiST'te islem goren sektdr endeksleri (ABD Dolari bazinda, 4/1/2021=100 )
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Borsadaki sanayi sirketlerinde karlilik kalmadi:

BIST-Sinai endeksinde yer alan sirketlerin 6zkaynak karlili (%, 1926 sadecs agikianan gére hesaplandi)
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Faizler 2.5 yildir % 50 lzerinde:

TL ticari kredi faizi (%, akim, atirlikl ortalama)

70,00

h %
o V-\.J‘f
s

Ortalama = %57.5

TCMB Sektor Bilangolari verilerine gore Ciro’nun %
4’den fazlasi faize gidiyor:
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Kaynak:
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Turk sanayicisinin Gretimi yerine Cin’den ithalat artiyor.

xxxxxxxxxxxxxxxxxxxx

PCF
iscilik maliyetindeki artis devam ediyor:

Tlrkiye'de net asqari Ucret seviyesi (ABD Dolar cinsinden)
o0

a0 |



http://www.hausworld.com/

4 Mayis 2026 |

Turk sanayisinin rekabet glici de pandemi sonrasi hep
dusus egiliminde:

E]

Genelde bir kar erozyonu var.

Borsa sirketlerinin net kar
marj1% 8 idi % 4 oldu.

Net kar marji (k. BIST-Tum endeksi igerisindeki sirketierin adirlikli ortalamasi, %)
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2017 sonrasli ani kur artislari ile net doéviz pozisyonunun
dondigi “net doviz pozisyonu agigl” seviyelerine geldik:

Finans disi kesimin net déviz pozisyonu (miyon ABD Dalar, tiirev islemier de eklenmistir)

viz parisyor  mica vadell net BBz podisyonu
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Ulusoy Un

Kaynak: . Ulusoy Un ile S6ke Un YKB Eren Giinhan Ulusoy

Ulusoy Un, Moccagatta markasi ile faaliyet gosteren 63
calisana sahip italyan firmasi Pastificio Mediterranea
S.r.l’yi 31 Ekim 2024 tarihinde 5.3 milyon Euro
karsiliginda satin almis idi; italya’daki yatirimlarin devam
edecegi ve ayrica 360 ton kapasiteli yeni Gretim tesisinin
2027’de devreye alinacagi bildirildi.
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