TRENDS UPDATE

ic Basin ve Trend Ozeti

Giincel Gelismeler.

Cumhurbaskani tarafindan deklare edilmesine ragmen
imalatcl ihracatcilara % 9 Kurumlar Vergisi tasarisi
Mecliste degistirildi ve 2027 yilindaki gelirlere ve tim
imalatcilara % 12,5 Kurumlar Vergisi sekline dondu.
Kaynak: TBMM komisyonu

Turkiye’de son donemde sanayisizlesme tartismasi
devam ederken, basini tekstil, hazir giyim ve derinin
cektigi imalat sanayiinde kayith istihdam dusilisi devam
ediyor. imalat sanayii istihdami gecen yilin ayni
donemine gore 116 bin kisi azaldi. kaynak: nasil Bir Ekonomi
(NBE)7 May 2026 MEHMET KAYA/.

Yuksek girdi bagimlihgi, jeopolitik gerginlikler ve AB’nin
ihracat kisitlamalari, hurda demir fiyatlarini yukari
cekiyor. Yilin ilk 4 ayinda turlerine gore hurda fiyatlar
ylizde 11-18 arasinda degisen oranlarda artis kaydetti.
Artislar, nihai Uriln fiyatlarina da yansidi. Yilbasindan bu
yvana hurda ve DKP fiyatlarinda ton basina 1.600 TL ile
2.865 TL arasinda degisen artislar yasandi. DKP hurdanin
tonu Colakoglu’nda 15 bin 55 TL'den 17 bin 305 Tl'ye
ylkselirken, Kardemir’de 15 bin 750 TL'den 18 bin 600
TL'ye ¢iktl. Ekstra DKP’nin tonu ise Colakoglu’nda 14 bin
530 Tl'den 16 bin 780 TL’'ye, Kardemir’de 15 bin 515
TL’den 18 bin 350 TL’ye yikseldi. 1. Grup hurdanin tonu
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da Colakoglu’nda 14 bin 490 TL'den 16 bin 740 TL'ye,
Kardemir’de 15 bin 370 TL'den 17 bin 200 TLye yukseldi.
2. Grup hurdanin tonu da Colakoglu’nda, 14 bin 320
TL'den 16 bin 600 TL’ye, Kardemir'de de 15 bin 120
TL'den 16 bin 920 TL’ye ¢ikti. Yilbasinda tonu 24 bin 450
lira olan 12-32 mm nervirli insaat demirin tonu 26 bin
815 liraya, 24 bin 450 lira olan 36-40 mm nervirli
demirin tonu da 27 bin 315 liraya yukseldi. Kutik

demirin tonu 515 dolardan 550 dolara ¢iktl.  kaynak: Nasil
Bir Ekonomi (NBE)7 May 2026Demir-¢elik VEYSEL AGDARY/.

Kiresel sulfirik asit Gretiminin yaklasik yizde 60’1 glibre
sektorinde kullanilirken, geri kalani bakir ve nikel
uretimi, vyari iletkenler, celik isleme ve petrol
rafinasyonunda kritik rol oynuyor. 1 ton bakir
uretebilmek icin 4 ton sulfurik asit kullanihyor. Cin’in 1
Mayis itibariyla sulfurik asit ihracatini durdurmasi,
bakirdan glbreye kadar uzanan genis bir Uretim

zincirinde dengeleri sarstl.  «aynak: Nasil Bir Ekonomi (NBE)7 May
2026EVRIM KUCUK/

L 2B 2R 4

Havacilik bir ekonomik kirilmanin erken
sinyallerini veriyor olabilir.
Kaynak: emre alkin, @emrealkin1969

Financial Times'in yayimladigi veriler, Mayis ayi
planlamalarinda sadece iki hafta icinde yaklasik 2 milyon
koltuk kapasitesinin ve 12 bin ugusun iptal edildigini
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ortaya koyuyor. Kapasite azaltiminin kiresel 6lcekte ve
yaygin oldugu goruliyor. Turk Hava Yollari ve Air China
en yuksek koltuk kesintisini yapan sirketler arasinda yer
alirken, Lufthansa ucus iptallerinde basi cekiyor. Bu
dagilim, sorunun belirli bir boélgeyle sinirlh olmadigini,
aksine kiresel havacilik aginin tamamini etkiledigini
acikca gosteriyor.

Bu gelismenin temel nedeni ise enerji maliyetlerindeki
sert artis. iran ile baslayan catisma siirecinin ardindan
jet yakiti fiyatlarinin yaklasik iki katina cikmasi, havayolu
sirketlerinin maliyet vyapisini ciddi sekilde bozdu.
Havacilik sektoriinde yakit giderleri zaten en bulyuk
maliyet kalemlerinden biri oldugundan, bu artis bircok
ucus hattini ekonomik olmaktan ¢ikardi. Bunun sonucu
olarak sirketler, zarar eden rotalari iptal etmek, daha
kiicik ucaklara yonelmek ve bilet fiyatlarini artirmak
zorunda kald.

Ucus sayisindaki azalma ve maliyetlerdeki artis,
dogrudan tedarik zincirlerine ve uluslararasi ticarete
yansiyacak gibi gozukuyor.

Enerji fiyatlarindaki artis ile ulasim maliyetleri arasindaki
iliski de, ekonomik sistem icinde oldukga hizli ¢alisan bir
mekanizma. Yakit maliyetleri yikseldiginde tasimacilik
pahalanir, bu da mal ve hizmet fiyatlarina yansir.
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Sonug¢ olarak havacilik sektoriinde goézlemlenen bu
gelismeler, kuresel ekonomide maliyet vyapisinin
yeniden sekillendigine isaret etmekte. Bu nedenle
yasananlarin, gecici bir dalgalanma olarak degil, daha
kalici bir ekonomik yeniden dengelenmenin parcasi
olarak senaryolandirmakta fayda oldugunu
disiniyorum.

LA AR 2

Makine Sektoriinde imalatin Durumu.
Kaynak: 1ISO PMI,

Makine Sektorinde imalatin durumu asagidaki gibi:

Genel olarak imalat 1.5 yildir daraliyor:

Makine imalati PMI

Kirmizi ¢izgi: 50 seviyesi (genisleme/daralma esigi)
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Uretim
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Yeni Siparisler
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Yeni ihracat Sip.
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Birikmis isler
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istihdam
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Nihai Uriin Stoku
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Girdi Fiyatlan
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Uriin Fiyatlari
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Mal Aum Miktari
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Tedarikgi Teslim S.
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Girdi Stoku

70
65
60

55

50 A

“5W\

40

35
Oca 25 Nis 25 Tem 25 Eki 25 Oca 26 Nis 26

LA AR 2

Tum illerde ‘batik’ kredi patlamasi var.
Kaynak: Naki BAKIR @dunya.com

Son bir yilda, Tirk bankacilik sektorinin takibe disen
kredi alacaklarinin miktari yaklasik bir kat blyida.
Takibe dismius alacaklarin son bir yilda 46 ilde ylzde
100-200, 32 ilde de ylizde 50-100-arasinda artis
gosterdigi dikkati cekti.

L 2B 2R 4

Alman sanayi siparisleri mart ayinda
suirpriz sekilde artti. Sirketler jeopolitik
riskler nedeniyle alimlarini hizlandirdi.

Kaynak: Murat Ali Oral dunya.com
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Almanya sanayi siparisleri mart ayinda iran savasinin
patlak vermesinin ardindan beklentilerin oldukc¢a
Uzerinde bir artis gosterdi.

Uzmanlar bu durumu artan maliyetler ve olasi tedarik
darbogazlarina karsi sirketlerin 6nceden hazirhk
yapmasina bagladi.

Yetkililer enerji fiyatlarindaki sokun sirketleri daha fazla
alim yapmaya yonlendirdigini belirtti. Sirketler subat ayi
sonunda baslayan gerilimin dalga etkilerinden kaginmak
icin taleplerini 6ne ¢ekti.

L 2B 2R 4

Turkiye pahali hale gelince alisveriste
negatif etkileniyor. Sanal alisverisi
engellenen Turkler bu kez seyahat edip
yurtdisindan satin aliyor.

Kaynak: Nasil Bir Ekonomi (NBE)7 May 2026e-Ticaret YENER KARADENIZ/

Yurt disindan g¢evrimici uygun fiyath alisverisi
sonlandirmayr amaclayan dizenlemelere ragmen,
yerlinin tuketim talebi dizginlenemiyor. E-ticarette yurt
disindan karth alisverisler, mart ayinda yuzde 15 artti.
Yerli kredi kartlarla yurtdisindan yapilan fiziki alisverisin
tutari da martta ylizde 16 artti. Hem toplam yurt disi
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seyahat hem de alisveris harcamalarinda artis
yasanmasi, seyahatlerin dnemli bir bolimunin alisveris
amacli yapildigina isaret etti.

E-ithalatta 30 Euro sinirinin sifirlanmasi Gzerine tiketici
ucuz alisveris icin yurtdisina yoneldi, Turkiye'ye gelen
turistler ise ylksek fiyatlar nedeniyle harcamalarini kisti.
Veriler, aligverisin hem yerli hem yabanci igin Turkiye
disina kaydigini gosteriyor.

Turkiye’de e-ithalatta 30 Euro sinirinin sifirlanmasi,
beklenenin aksine tliketimi azaltmak yerine yonini
degistirdi. Online siparis kanali daralan tiketici, alisveris
icin bu kez yurtdisina gitmeye baslarken; ayni donemde
Turkiye’de hizla artan fiyatlar ise turistin alisveris
davranisini ters yonde etkiledi.

L 2B 2R 4
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